








Ski Valais Charity Bond Fonds CHF - Geprufter Jahresbericht per 31. Dezember 2009

Erlauterung 1: Verkaufsrestriktionen USA.

Gemass amerikanischer Gesetzgebung dirfen Anteile des Fonds in den USA weder angeboten noch verkauft oder
ausgeliefert werden. Anlegern mit amerikanischer Staatsangehdrigkeit bzw. Anlegern, die der amerikanischen
Einkommenssteuer unterliegen, wird deshalb empfohlen, vor dem Kauf von Anteilen des Fonds einen Steuerberater
zu konsultieren. Ein solcher Kauf kdnnte unter amerikanischem Steuerrecht fir den Anleger nachteilige Folgen
haben.

Erlauterung 2: Zahlen und Angaben.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese durfen nicht als
Garantie fur die zukilinftige Entwicklung verstanden werden.

Erlauterung 3: Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten.

Die im Rahmen der Bestimmungen des Fondsreglements getatigten Transaktionen in derivativen
Finanzinstrumenten richten sich hinsichtlich Einsatz, Bewertung und Ausweis nach den Richtlinien der
Schweizerischen Gesellschaft fir Kapitalanlagen SGK AG, sowie nach den entsprechenden Bestimmungen des
KAG, KKV sowie den Artikeln 25 bis 50 der Verordnung der FINMA tber die Anlagefonds (KKV-FINMA).

Erlauterung 4: Information betreffend SFA-Richtlinie fir Transparenz bei Verwaltungskommissionen.

Die Fondsleitung kann aus dem Bestandteil Vertrieb der Verwaltungskommissionen an folgende institutionelle
Anleger, welche bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise die Fondsanteile flir Dritte halten, Rickvergltungen
bezahlen:

- Lebensversicherungsgesellschaften

- Pensionskassen und andere Vorsorgeeinrichtungen
- Anlagestiftungen

- Schweizerische Fondsleitungen

- Auslandische Fondsleitungen und -gesellschaften

- Investmentgesellschaften

Sodann kann die Fondsleitung aus dem Bestandteil Vertrieb an die nachstehend bezeichneten Vertriebstrager und -
partner Bestandespflegekommissionen bezahlen:

- Bewilligte Vertriebstrager

- Fondsleitungen, Banken, Effektenhandler, die Schweizerische Post sowie Versicherungsgesellschaften

- Vertriebspartner, die Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern mit professioneller Tresorerie
platzieren

- Vermdgensverwalter

Erlauterung 5: Kennzahlen.

Total Expense Ratio (TER)

Die TER (Total Expense Ratio) bezeichnet die Summe aller periodisch erhobenen Kosten und Kommissionen, die
dem Nettovermogen belastet werden und zwar riickwirkend als Prozentsatz vom Nettovermdgen.

Portfolio Turnover Rate (PTR)

Die PTR gilt als Indikator fiir die Handelsaktivitat des Fonds (ohne Kaufe und Verkaufe aufgrund von Zeichnungen
und Ricknahmen) und wird in Prozent des durchschnittlichen Fondsvermdgens wahrend der vergangenen zwolf
Monate ausgedrickt. Die PTR wird nach der SFA Richtlinie berechnet.
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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft an

Ski Valais Charity Bond Fonds CHF

Als kollektivanlagengesetzliche Priifgesellschaft haben wir den Jahresbericht des Anlagefonds
Ski Valais Charity Bond Fonds CHF bestehend aus der Jahresrechnung und den weiteren Anga-
ben gemiss Art. 89 Abs. 1 Bst. a-h Kollektivanlagengesetz flir das am 31. Dezember 2009 ab-
geschlossene Geschiftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fiir die Aufstellung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit den kollektivanlagengesetzlichen Vorschriften verantwortlich. Dariiber hinaus ist der
Verwaltungsrat der Fondsleitung fiir die Auswahl und die Anwendung sachgemisser Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schiatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Priifgesellschaft

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil iiber den Jahresbe-
richt abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Ge-
setz und den Schweizer Priifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob der
Jahresbericht frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen fuir die im Jahresbericht enthaltenen Wertansétze und sonstigen Angaben. Die
Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméssen Ermessen des Priifers. Dies schliesst
eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben im Jahresbericht als Folge von
Verstossen oder Irrtiimern ein. Die Priifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit
der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schitzun-
gen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresberichts. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage
fiir unser Priifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresbericht fiir das am 31. Dezember 2009 abge-
schlossene Geschiftsjahr dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehdrigen
Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.
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Ski Valais Charity Bond Fonds CHF
Kurzbericht der kollektivanlagegesetzlichen Priifgesellschaft
zum Jahresbericht 2009

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemiss Revisions-
aufsichtsgesetz (RAG) und die Unabhingigkeit (Art. 127 KAG und Art. 11 RAG) erfiillen und
keine mit unserer Unabhéngigkeit nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen.
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Dominik Riittimann Jakub Pesek
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Priifer

Ziirich, 31. Mérz 2010








